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Introduceion

En 2025, las importaciones registradas por China continental
desde los siete mercados analizados sumaron USD 235.200
millones, un aumento de 3,7% frente a 2024. El crecimiento
regional no fue uniforme: Perd, Argentina y Ecuador explicaron la
mayor parte de los incrementos, mientras Brasil se mantuvo
estable y Colombia se contrajo. La comparacién con la
trayectoria esperada —estimada a partir de los datos de 2014 a
2024— refuerza esas diferencias. Argentina quedd por encima del
intervalo predictivo del 80%, Brasil y Colombia se ubicaron por
debajo, y los demds paises permanecieron dentro de sus rangos.

El resultado agregado combiné expansién y concentracién,
entendida como la dependencia de pocos productos. Perd aportd
USD 4.900 millones al aumento regional, Argentina USD 2.050
millones y Ecuador USD 1.523 millones. México y Chile registraron
incrementos menores. En sentido contrario, Colombia resté USD
1.321 millones y Brasil USD 148 millones. Asi, los aportes de los tres
primeros paises compensaron las caidas de los dos dltimos y
permitieron que el comercio agregado creciera 3,7%.

La comparacidén histérica permite distinguir entre crecimiento
coyuntural y desempefio de largo plazo. Ecuador alcanzé casi
nueve veces su nivel de 2014 y Peri mds de cuatro veces, aunque
ambos mantienen canastas exportadoras muy concentradas.
México avanzé con la estructura mds diversificada del grupo.
Brasil conservé el mayor valor absoluto, pero terminé 22,7% por
debajo de su trayectoria estimada; Colombia quedé 23,9% por
debajo y también retrocedidé frente a 2019.

La evidencia académica regional ayuda a interpretar estos
resultados a partir de una tensién persistente: la demanda china
sostiene las exportaciones latinoamericanas de materias primas,
pero no necesariamente impulsa una mayor diversificacién de la
oferta. Por ello, el valor total exportado debe leerse junto con la
composicion de los productos y la evolucién de cada mercado.
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Evidence Box

EVIDENCIA

Crecimiento regional
moderado

Avance desigual

Trayectorias

divergentes

Alta concentracién

Aceleracién andina

Impulso argentino

Estancamiento
brasilefo

Retroceso colombiano

US$235.200 millones y +3,7%
interanual.

Perd, Argentina y Ecuador lideraron
el crecimiento; Colombia y Brasil

retrocedieron.

Argentina superd su rango
esperado; Brasil y Colombia

quedaron por debajo.

Los cinco principales productos
representaron mas del 80% en

promedio

Perd crecid 16,8% y Ecuador 19,0%.

Argentina registré el mayor
crecimiento relativo: +29,2%.

Brasil concentré US$116.200
millones, pero cayé 0,1%.

Las importaciones chinas desde
Colombia cayeron 21,1%, hasta
US$4.940 millones.
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Panorama Comparativo

R

La comparacién considera tres dimensiones: la variacién interanual, que compara 2025 con
2024; la desviacién frente a la trayectoria histérica, que mide la distancia respecto al
comportamiento esperado; y la concentracién de las ventas, evaluada mediante el indice
Herfindahl-Hirschman (HHI) y la participacién acumulada de las cinco principales descripciones de

productos (Top 5).

Tabla 1. Escala y balance del comercio bilateral

Brasil USD $116,2 -0,1% -22,7% por debajo 0,205 86,8%
Chile USD $41,2 +0,9% +1,3% dentro 0,373 84,5%
Perd USD $34,1 +16,8% -1,9% dentro 0,381 88,6%
México UsD $20,1 +5,0% -8,5% dentro 0,084 60,3%
Ecuador UsD $9,5 +19,0% +13,8% dentro 0,296 94,8%
Argentina USD $9,1 +29,2% +29,2% por encima 0,214 77,1%
Colombia USD $4,9 21,1% 23,9% por debajo 0,577 91,4%

Fuente: calculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC

El modelo se selecciond entre tres alternativas mediante validacién temporal, que simulé
prondsticos para 2021-2024 y compard su precision. Los intervalos predictivos del 80% se utilizaron
para clasificar los resultados, mientras que los del 95%, que reflejan un rango més amplio de
incertidumbre, se conservaron en el libro técnico. Esta comparacién sirve como referencia para
identificar desviaciones relevantes respecto al comportamiento histérico, pero no demuestra

causalidad

Las cadenas productivas son agrupaciones analiticas que rednen productos HS8 afines segun el

tipo de bien y su grado de transformacién.
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Figura 1. Variacion por cadena productiva en 2025

Variacién por cadena productiva en 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la DIAN y el DANE; cdélculos del Radar
Comercial del Observatorio Colombia-China

Figura 2. Concentracion exportadora por pais en 2025

Concentracion por descripcion de producto en 2025
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Fuente: calculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC

México presenta la menor concentracién, mientras Colombia registra
la mayor; Ecuador combina un top 5 muy elevado con una
distribucién distinta entre sus principales productos. Las cifras
corresponden a importaciones registradas por China desde cada

pais, es decir, cifras espejo de las exportaciones latinoamericanas.
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BRASIL
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China registré importaciones desde Brasil por USD $116,2 mil millones en 2025. El valor disminuyd
0,1% frente a 2024 y quedd 22,7% por debajo de la trayectoria seleccionada. El resultado se

clasificé por debajo del intervalo predictivo de 80%.

Tabla 2.
Valor 2025 USD $116,2 mil millones
Variacién interanual -0,1%
Cambio frente a 2019 +45,3%
Desviacion frente a la trayectoria -22,7%
Posicidn frente al intervalo de 80% por debajo
Concentracion HHI 0,205; Top 5 86,8%

Fuente: cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC

Comportamiento frente a la tendencia histérica

Frente a 2019, el valor de 2025 fue +45,3%. Entre 2014 y 2024, la tasa media anual compuesta - el
ritmo anual equivalente entre el inicio y el final del periodo- fue 8,4%; para 2019-2024 fue 7,8%.
La volatilidad, medida como la dispersién de las variaciones mensuales frente al mismo mes del afio
anterior, alcanzé 22,9%; por ello, la sefial anual debe leerse junto con la amplitud de los

movimientos mensuales.
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Figura 3. Trayectoria y referencia para 2025 Brasil

Esperado: US$ 150.3 mil millones

Cbsarvado: USS 116.2 mill millones

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Cambios por cadena y productos determinantes
La cadena que més aporté fue materiales, metales y manufacturas (incl. construccion y joyeria), con
USD $532 millones, mientras que manufacturas de base bidtica (forestal-papel-textil-cuero-

confeccidn) resté USD $1.342 millones. En 2025, la primera representd 1,8% del valor del pais.

Tabla 3. Top 5 principales productos

4. Partida Valor 2025 Peso 2025 Variacion

Habas (porotos, frijoles,
fréjoles)* de soja (soya), incluso ~ USD $36.958 millones 31,80% 1,10%
quebrantadas.

Minerales de hierro y sus
concentrados, incluidas las USD $26.935 millones 23,18% -6,94%
piritas de hierro tostadas

Aceites crudos de petréleo o de

. ) . USD $24.002 millones 20,65% 9,91%
mineral bituminoso.

Carne de animales de la especie

. USD $7.871 millones 6,77% 27,11%
bovina, congelada.

Pasta quimica de madera a la
sosa (soda) o al sulfato, excepto  USD $5.063 millones 4,36% -2,62%
la pasta para disolver.

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.
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Figura 4. Principales contribuciones al cambio

Diferencia 2075 frante & 2024 por deseripeion, millones de délares

Petréleo crudo +2.164
Carne bovina congelada +1.679

Sofa +403

Minerales de hierrg 2008

Maiz -L4T76
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Cads destripedn deons os HSE slocud 0% o8 hpaites e calculan tobre bates camparabisd
Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Contexto comercial y diplomético

Segun Hiratuka (2024), la relacién econdmica entre Brasil y China

combina una expansiéon de gran escala con una especializacién
persistente en bienes primarios. El patrén de 2025 coincide con esa
lectura: el petréleo crudo aporté USD $2.164 millones y la carne
bovina congelada USD $1.679 millones, pero las caidas del conjunto
de minerales de hierro, el maiz y el algodén compensaron casi por

completo esos avances.

En mayo de 2025, el Ministerio de Agricultura y Ganaderia de Brasil

informé la apertura de cinco nuevos mercados y nuevos avances
sanitarios con China. La medida amplia el margen para diversificar
la oferta agropecuaria, aunque su efecto comercial pleno puede

aparecer con rezago y no explica por si sola el resultado del afio.

Interpretacion oportunidades y riesgos

Brasil conserva una ventaja de escala dificil de replicar, pero su
principal riesgo es la sustitucidon entre grandes productos. La
estabilidad del total oculté movimientos de miles de millones entre
petréleo, hierro, maiz y algodén. La oportunidad mas concreta estd
en convertir las aperturas sanitarias en ventas de mayor variedad y
regularidad. La prioridad analitica para 2026 debe ser separar
precio y cantidad en soja, hierro, petréleo y carne, alli donde las

unidades sean comparables.



https://doi.org/10.1590/1982-3533.2024v33n3.282874
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/noticias/china-abre-cinco-novos-mercados-para-produtos-do-agro-brasileiro-e-avanca-na-cooperacao-sanitaria-e-fitossanitaria

China registré importaciones desde Chile por USD $41,2 mil millones en 2025. El valor aumenté

0,9% frente a 2024 y quedd 1,3% por encima de la trayectoria seleccionada. El resultado se

clasificé dentro del intervalo predictivo de 80%.

Tabla 4.

Indicador Resultado

Valor 2025 USD $41,2 mil millones
Variacion interanual +0,9%

Cambio frente a 2019 +57,2%
Desviacion frente a la trayectoria +1,3%
Posicién frente al intervalo de 80% dentro
Concentracién HHI 0,373; Top 5 84,5%

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Comportamiento frente a la tendencia histérica
Frente a 2019, el valor de 2025 fue +57,2%. Entre 2014 y 2024, la tasa media anual compuesta fue
6,8%; para 2019-2024 fue 9,3%. La volatilidad de las variaciones mensuales interanuales alcanzé

20,2%, por lo que la sefial anual debe leerse junto con la amplitud de los movimientos mensuales.
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Figura 5. Trayectoria y referencia para 2025 Chile

Esporado: USS 40.7 mil millones

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Cambios por cadena y productos determinantes
La cadena que mds aporté fue extractivos y energia, con USD $2.948 millones, mientras que
materiales, metales y manufacturas (incl. construccion y joyeria) resté USD $1.816 millones. En 2025,

la primera representd 63,6% del valor del pais.

Tabla 5. Top 5 principales productos

4. Partida Valor 2025 Peso 2025 Variacion

Minerales de cobre y sus concentrados. USD $24.485 millones 59.38% 14.86%

Albaricoques (damascos, chabacanos)*,
cerezas, melocotones (duraznos)* (incluidos los

o . . . USD $3.660 millones 8.88% -5.44%
griflones y nectarinas), ciruelas y endrinas,
frescos.
Cobre refinado y aleaciones de cobre, en bruto.  USD $3.288 millones 7.97% -39.21%
Pasta quimica de madera a la sosa (soda) o al USD $2.029 millones 2.92% 0.50%

sulfato, excepto la pasta para disolver.

Carbonatos; peroxocarbonatos
(percarbonatos); carbonato de amonio USD $1.396 millones 3.39% -33.15%
comercial que contenga carbamato de amonio.

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.
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Figura 6. Principales contribuciones al cambio

Diferencia 2025 frente a 2024 por descripeion, millones de délares

Minerales de cobre +3.167
Minerales de molibdeno +T15

Cobre sin refinar y dnodos +228

Cobre refinado v aleaciones 212

Carbonatos y peroxocarbonatos -692

Minerales de hierro 464

Cada descriptdn neine ios HEE a30Cbd 0% 0% Bpores 18 Calculan $0lire bates comparabies

Fuente: : célculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Contexto comercial y diplomético

Segun Gachuz (2012), la profundidad del vinculo Chile-China se
explica por la combinacién de cobre, apertura comercial y una
diplomacia pragmdtica. En 2025, los minerales de cobre y sus
concentrados - material procesado para elevar el contenido
metdlico- aportaron USD $3.167 millones al crecimiento, pero la
caida de USD $2.121 millones en cobre refinado y sus aleaciones en
bruto impidié que ese impulso se trasladara al total con la misma

intensidad.

El balance nacional de la agencia publica de promocién de
exportaciones ProChile destacd récords de 2025 en alimentos,
servicios e industrias creativas. Ese avance fuera de la mineria es
importante para la estrategia exportadora general, aunque dentro
del mercado chino el HHI de 0,373 y la participacién Top 5 de 84,5%

muestran que la diversificacién sigue siendo limitada.

Interpretacion oportunidades y riesgos

Chile mantuvo estabilidad y quedd cerca de su trayectoria, pero el
cambio desde cdtodos hacia concentrados reduce el grado de
transformacién incorporado en la canasta. Las oportunidades se
concentran en frutas, alimentos y productos forestales que ya
poseen acceso preferencial. El riesgo central no es una caida

abrupta del total, sino una recomposicién hacia eslabones de menor

procesamiento y una mayor exposicion a la demanda industrial

china.

Observatorio
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https://doi.org/10.1177/186810261204100105
https://www.prochile.gob.cl/noticias/detalle-noticia/2026/01/08/exportaciones-chilenas-se-diversifican-con-r%C3%A9cords-en-servicios--industrias-creativas-y-alimentos-en-2025

China registré importaciones desde Perd por USD $34,1 mil millones en 2025. El valor aumenté

16,8% frente a 2024 y quedd 1,9% por debajo de la trayectoria seleccionada. El resultado se

clasificé dentro del intervalo predictivo de 80%.

Tabla 6.
Valor 2025 USD $34,1 mil millones
Variacion interanual +16,8%
Cambio frente a 2019 +124,5%
Desviacion frente a la trayectoria -1,9%
Posicién frente al intervalo de 80% dentro
Concentracién HHI 0,381; Top 5 88,6%

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Comportamiento frente a la tendencia histérica
Frente a 2019, el valor de 2025 fue +124,5%. Entre 2014 y 2024, la tasa media anual compuesta fue
13,5%; para 2019-2024 fue 14,0%. La volatilidad de las variaciones mensuales interanuales alcanzé

26,5%, por lo que la sefial anual debe leerse junto con la amplitud de los movimientos mensuales.
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Figura 5. Trayectoria y referencia para 2025 Peril

Esperado: US$ 34.8 mil miliones

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Cambios por cadena y productos determinantes
La cadena que mds aporté fue extractivos y energia, con USD $4.767 millones, mientras que
materiales, metales y manufacturas (incl. construccién y joyeria) resté USD $511 millones. En 2025, la

primera represent6 88,0% del valor del pais.

Tabla 5. Top 5 principales productos

4. Partida Valor 2025 Peso 2025 Variacién

Minerales de cobre y sus concentrados. USD $20.114 millones 58.95% 17.65%

Minerales de los metales preciosos y sus

USD $5.435 millones 15.93% 55.68%
concentrados.

Minerales de hierro y sus concentrados,
incluidas las piritas de hierro tostadas USD $1.967 millones 5.76% -29.37%
(cenizas de piritas).

Harina, polvo y «pellets», de carne, despojos,
pescado o de crustaceos, moluscos o demas

) o . i USD $1.499 millones 4.39% 2.26%
invertebrados acuaticos, impropios para la

alimentacion humana; chicharrones.

Minerales de cincy sus concentrados. USD $1.222 millones 3.58% 48.69%

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.
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Figura 6. Principales contribuciones al cambio

Diferencia 2075 frente & 2024 pod descnipeidn, millones de dddares
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Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Contexto comercial y diplomético

Como sefialan Novak y Namihas (2021), la relacién Peri-China

evolucioné desde una continuidad diplomética de largo plazo hacia
una asociaciéon econdémica cada vez mds amplia. El resultado de
2025 estuvo dominado por mineria: cobre, minerales de metales
preciosos y cinc explicaron la mayor parte del aumento de USD

$4.900 millones.

El Ministerio de Comercio Exterior y Turismo informé que Chancay

movilizé 62% de las agroexportaciones peruanas hacia China. El
dato confirma la rapida adopcién de la nueva ruta, pero no permite
atribuirle el aumento total: los principales aportes de 2025
provinieron de cobre y minerales preciosos, mientras la contribucion

agroindustrial fue bastante menor.

Interpretacién oportunidades y riesgos

Peri combiné una de las tasas de crecimiento mds altas con un
resultado todavia dentro de su rango esperado. Esto sugiere
aceleracién, no necesariamente un quiebre estructural. La
oportunidad estd en usar Chancay y la facilitaciéon aduanera para
ampliar agroexportaciones y pesca con mayor regularidad. El riesgo
es que el aumento minero eleve la concentracién: el Top 5 llegd a

88,6% y el cobre por si solo superd USD $20 mil millones.

15



https://revista.spdi.org.pe/RPDI/article/view/242
https://www.gob.pe/institucion/mincetur/noticias/1297631-puerto-de-chancay-mueve-el-62-de-las-agroexportaciones-hacia-china

MEXICO

China registré importaciones desde México por USD $20,1 mil millones en 2025. El valor aumenté
5,0% frente a 2024 y quedd 8,5% por debajo de la trayectoria seleccionada. El resultado se

clasificé dentro del intervalo predictivo de 80%.

Tabla 6.
Valor 2025 USD $20,1 mil millones
Variacion interanual +5,0%
Cambio frente a 2019 +40,2%
Desviacion frente a la trayectoria -8,5%
Posicién frente al intervalo de 80% dentro
Concentracion HHI 0,084; Top 5 60,3%

Fuente: Elaboracidn propia con datos de la DIAN y el DANE; cdlculos del Radar Comercial del Observatorio Colombia-
China

Comportamiento frente a la tendencia histérica
Frente a 2019, el valor de 2025 fue +40,2%. Entre 2014 y 2024, la tasa media anual compuesta fue
5,5%; para 2019-2024 fue 6,0%. La volatilidad de las variaciones mensuales interanuales alcanzé

15,7%, por lo que la sefial anual debe leerse junto con la amplitud de los movimientos mensuales.
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Figura 7. Trayectoria y referencia para 2025 México

Esperado: US$ 22.0 mil millones

s 0.1 mil millones

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Cambios por cadena y productos determinantes
La cadena que mds aporté fue extractivos y energia, con USD $695 millones, mientras que
materiales, metales y manufacturas (incl. construccion y joyeria) resté USD $114 millones. En 2025,

la primera representé 35,2% del valor del pais.

Tabla 7. Top 5 principales productos

4. Partida Valor 2025 Peso 2025 Variacion

Minerales de cobre y sus concentrados. USD $3.588 millones 17.85% 5.04%

Minerales de los metales preciosos y sus USD $2.601 millones 12.94% 30.33%
concentrados.

Instrumentos y aparatos de medicina, cirugia,
odontologia o veterinaria, incluidos los de
centellografia y demas aparatos electromédicos, asi
como los aparatos para pruebas visuales.

USD $2.333 millones 11.61% 8.55%

Maquinas automaticas para tratamiento o
procesamiento de datos y sus unidades; lectores
magnéticos u 6pticos, maquinas para registro de
datos sobre soporte en forma codificada y maquinas
para tratamiento o procesamiento de estos datos,
no expresados ni comprendidos en otra parte.

USD $2.313 millones 11.51% 561.77%

Circuitos electrénicos integrados. USD $1.275 millones 6.34% -47.40%
Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.
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Figura 8. Principales contribuciones al cambio

Cid 2075 frente 3 2024 pod descripcion, milllones de dolire:

Equipos v unidades de compute +1.964
Minerales de metales preciosos
Instrumentos miédicos

Circuitos electrdniceos integrados

Partes de vehiculos

Radar y radionavegacion

Cada descripodn redne los M58 swociadow los aportes se calculan tobre bases comparabies

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Contexto comercial y diplomético

Segun Dussel Peters (2025), la politica econédmica mexicana frente a

China estd condicionada por la integracién productiva con Estados
Unidos y por una légica de seguridad econémica. La canasta hacia
China, sin embargo, es la mas diversificada del grupo: el HHI por
descripcién fue 0,084 y las cinco mayores descripciones reunieron
60,3% del total.

En septiembre de 2025, la Presidencia de México anuncié la revision

de aranceles para paises sin acuerdo comercial. La medida confirmé
que el comercio bilateral debe leerse junto con el Tratado entre
México, Estados Unidos y Canadd (T-MEC) y la politica industrial

norteamericana, no como una relacién aislada.

Interpretacién oportunidades y riesgos

México tiene una posicién distinta a la de los exportadores
sudamericanos: menor concentracion, mayor presencia
manufacturera y una relacién sin TLC bilateral. La oportunidad estd
en nichos de equipo electrénico, dispositivos médicos y minerales
integrados a cadenas globales. El riesgo proviene de restricciones
de origen, controles tecnolégicos y medidas arancelarias que
pueden modificar rdpidamente la viabilidad de una corriente

comercial.
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China registré importaciones desde Ecuador por USD $9,5 mil millones en 2025. El valor aumenté
19,0% frente a 2024 y quedd 13,8% por encima de la trayectoria seleccionada. El resultado se

clasificé dentro del intervalo predictivo de 80%.

Tabla 8.
Valor 2025 USD $9,5 mil millones
Variacion interanual +19,0%
Cambio frente a 2019 +161,8%
Desviacion frente a la trayectoria +13,8%
Posicién frente al intervalo de 80% dentro
Concentracién HHI 0,296; Top 5 94,8%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la DIAN y el DANE; célculos del Radar Comercial del Observatorio Colombia-
China

Comportamiento frente a la tendencia histérica
China registré importaciones desde Argentina por USD $9,1 mil millones en 2025. El valor aumenté
29,2% frente a 2024 y quedd 29,2% por encima de la trayectoria seleccionada. El resultado se

clasificé por encima del intervalo predictivo de 80%.
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Figura 9. Trayectoria y referencia para 2025 Ecuador

Esperado: US$ 8.4 mil millones

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Cambios por cadena y productos determinantes
La cadena que mas aportd fue extractivos y energia, con USD $1.304 millones, mientras que quimico
y materiales sintéticos resté USD $0 millones. En 2025, la primera representé 59,7% del valor del

pais.
Tabla 7. Top 5 principales productos

4. Partida Valor 2025 Peso 2025 Variacion

g\;i':sisnigfos de petroleo o de mineral USD $3.830 millones 40.17% 28.34%
Crustaceos, incluso pelados, vivos, frescos,

refrigerados, congelados, secos, salados o en

salmuera; crustaceos ahumados, incluso

pelados, incluso cocidos antes o durante el USD $3.158 millones 33.12% 2.14%
ahumado; crustaceos sin pelar, cocidos en agua

0 vapor, incluso refrigerados, congelados, secos,

salados o en salmuera

Minerales de cobre y sus concentrados. USD $1.416 millones 14.85% 25%

Minerales de los metales preciosos y sus

USD $424 millones 4.44% 55.34%
concentrados.

Las demdas manufacturas de madera. USD $215 millones 2.25% 102.21%

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.
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Figura 10. Principales contribuciones al cambio

Diferencia 2025 frente a 2024 por descripeion, miliones de dolares

Petréleo crudo +B4E
Minerales de cobre +283

Minerales de metales preciosos +151

Harinas y pellets para alimentacion .55
anirmal

Cacao en grano E

Pescado congelado %

Cada descripedn redne los HEE guocwsdon los apartes se calculan sobre bases comparabliess

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Contexto comercial y diplomético

Segun Fierro (2025), las relaciones Ecuador-China deben analizarse
como una articulacién de comercio, financiamiento y politica
exterior. El primer afio calendario completo del TLC coincidié con un
aumento de 19,0%, aunque la expansién provino sobre todo de

petréleo, cobre, minerales preciosos y manufacturas de madera.

El Servicio Nacional de Aduana del Ecuador reforzé durante 2025 la

aplicacién del certificado de origen, documento que acredita dénde
se produjo un bien y permite solicitar las preferencias del acuerdo.
Esa infraestructura administrativa puede elevar el aprovechamiento
arancelario - el uso efectivo de esas rebajas- , pero sus efectos
dependen de la capacidad de las empresas para cumplir reglas de

origen y requisitos sanitarios.

Interpretacién oportunidades y riesgos

Ecuador crecié por encima de su trayectoria puntual, pero aun
dentro del intervalo de 80%. El TLC puede sostener la expansién
futura, aunque el Top 5 de 94,8% advierte que el aumento de 2025
no equivale a diversificacién. La oportunidad estd en convertir
preferencias en nuevas lineas agroalimentarias y manufactureras; el
riesgo es que petréleo y camardn sigan determinando casi toda la

variacién anual.
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China registré importaciones desde Argentina por USD $9,1 mil millones en 2025. El valor aumenté
29,2% frente a 2024 y quedd 29,2% por encima de la trayectoria seleccionada. El resultado se

clasificé por encima del intervalo predictivo de 80%.

Tabla 8.

Indicador Resultado

Valor 2025 USD $9,1 mil millones
Variacion interanual +29,2%
Cambio frente a 2019 +22,8%
Desviacion frente a la trayectoria +29,2%
Posicién frente al intervalo de 80% por encima
Concentracion HHI 0,214; Top 577,1%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la DIAN y el DANE; célculos del Radar Comercial del Observatorio Colombia-
China

Comportamiento frente a la tendencia histérica
Frente a 2019, el valor de 2025 fue +22,8%. Entre 2014 y 2024, la tasa media anual compuesta fue
2,9%; para 2019-2024 fue -1,0%. La volatilidad de las variaciones mensuales interanuales alcanzé

50,8%, por lo que la sefial anual debe leerse junto con la amplitud de los movimientos mensuales.
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Figura 11. Trayectoria y referencia para 2025 Argentina

Esperado: USS 7.0 mil millones

arvado: USS 9.1 mil millonas

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Cambios por cadena y productos determinantes
La cadena que mas aporté fue agroindustria y alimentos, con USD $1.387 millones, mientras que
manufacturas de base bidtica (forestal-papel-textil-cuero-confeccién) resté USD $19 millones. En

2025, la primera representd 77,7% del valor del pais.

Tabla 9. Top 5 principales productos

4. Partida Valor 2025 Peso 2025 Variacion

Habas (porotos, frijoles, fréjoles)* de soja (soya),

. USD $3.564 millones = 39,26% 71,42%
incluso quebrantadas.

Carne de animales de la especie bovina, USD $1.961 millones  21,59% 11,02%
congelada.
Carbonatos; peroxocarbonatos (percarbonatos);

carbonato de amonio comercial que contenga USD $765 millones 8,42% 30,92%
carbamato de amonio.

Sorgo de grano (granifero). USD $399 millones 4,39% 42,31%

Minerales de los metales preciosos y sus

USD $313 millones 3,45% 83,92%
concentrados.

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.
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Figura 12. Principales contribuciones al cambio

rente 3 2074 pord 1, il fores de dédar
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escripodn reine los HSE asoasdos los apartes se calculan sabre bases comparablies

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Contexto comercial y diplomatico

Segun Santilldn (2023), las relaciones sinoargentinas muestran

continuidad de intereses comerciales y financieros a pesar de los
cambios politicos internos. En 2025, Argentina fue el unico pais que
superd el limite superior de su trayectoria esperada: crecié 29,2% y

la soja aportéd USD $1.485 millones al incremento.

La agenda de acceso avanzé més alld de la soja. El Gobierno de
Argentina confirmé el primer embarque de trigo a China después de
la apertura del mercado. La ampliacién de productos habilitados
mejora el margen de diversificacién, aunque la cebada y la carne

bovina registraron caidas en 2025.

Interpretacion oportunidades y riesgos

Argentina registré la sefial positiva mds clara frente a tendencia,
pero también una volatilidad de 50,8%. La oportunidad consiste en
consolidar aperturas sanitarias para trigo, carne aviar y otros
alimentos, de modo que el salto de 2025 no dependa de un solo
cultivo. El riesgo es una reversién de las compras de soja o una
nueva caida de carne y cebada. El seguimiento debe distinguir

cambios de volumen, precio y calendario de embarques.
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Colombia
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China registré importaciones desde Colombia por USD $4,9 mil millones en 2025. El valor disminuyd
211% frente a 2024 y quedd 23,9% por debajo de la trayectoria seleccionada. El resultado se

clasificé por debajo del intervalo predictivo de 80%.

Tabla 10.

Indicador Resultado

Valor 2025 USD $4,9 mil millones
Variacion interanual -21,1%
Cambio frente a 2019 -22,9%
Desviacion frente a la trayectoria -23,9%
Posicién frente al intervalo de 80% por debajo
Concentracion HHI 0,577; Top 5 91,4%

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Comportamiento frente a la tendencia histérica
Frente a 2019, el valor de 2025 fue -22,9%. Entre 2014 y 2024, la tasa media anual compuesta fue
-1,9%; para 2019-2024 fue -0,5%. La volatilidad de las variaciones mensuales interanuales alcanzé

52,4%, por lo que la sefial anual debe leerse junto con la amplitud de los movimientos mensuales.
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Figura 13. Trayectoria y referencia para_ 2025 Colombia

Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Cambios por cadena y productos determinantes

Esperado: USS 6.5 mil millones

|

La cadena que mds aportéd fue agroindustria y alimentos, con USD $96 millones, mientras que

extractivos y energia resté USD $1.441 millones. En 2025, la primera representé 6,4% del valor del

pais.

Tabla 9. Top 5 principales productos

Aceites crudos de petréleo o de mineral USD $3.727 millones

bituminoso.
Ferroaleaciones. USD $290 millones
Desperdicios y desechos, de cobre. USD $206 millones

Café, incluso tostado o descafeinado;
cascaray cascarilla de café; sucedaneos del
café que contengan café en cualquier
proporcion.

USD $182 millones

Coque de petréleo, betln de petréleo y
demas residuos de los aceites de petroleoo  USD $110 millones
de mineral bituminoso.

Fuente: : célculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

75,45%

5,87%

4,16%

3,69%

2,23%

-13,48%

-2,11%

18,82%

-3,95%

0,56%
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Figura 14. Principales contribuciones al cambio

e & 2024 por descripeidn, millones de dolar
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Fuente: : cdlculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.

Contexto comercial y diplomético

Segun Quan (2024), la relacién econdmica Colombia-China crecié
con una estructura asimétrica y una canasta colombiana estrecha.
En 2025, esa vulnerabilidad se hizo visible: el pais cayd 21,1%, quedd
23,9% por debajo de la trayectoria y registré el HHI mas alto del

grupo.

La contraccidn se concentré en energia y mineria. La descripcién de
hullas y combustibles sélidos derivados resté USD $816 millones; el
petréleo crudo, USD $581 millones, y los minerales de metales
preciosos, USD $116 millones. En contraste, la carne bovina
congelada aporté USD $94 millones; los aceites de petréleo y sus
preparaciones, USD $56 millones, y las mezclas bituminosas, USD
$37 millones. La descripcién que retne café y otros productos
asociados alcanzé USD $182 millones, una escala todavia pequefia

frente al petréleo.

En mayo de 2025, la Cancilleria de Colombia formalizé un plan de

cooperacién con China en el marco de la Franja y la Ruta. La sefial
diplomdtica puede facilitar proyectos y contactos, pero no

compenso el retroceso exportador del afo.
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En paralelo, el Instituto Nacional de Vigilancia de Medicamentos y

Alimentos (Invima) informé avances para ampliar la admisibilidad de
alimentos, es decir, la autorizacién sanitaria para su ingreso al
mercado. Esta via puede producir efectos de mediano plazo si las
empresas convierten la habilitacién en ventas recurrentes y de

escala suficiente.

Interpretacién oportunidades y riesgos

Colombia combina el mayor grado de concentracién con una caida
simulténea de petréleo, carbén y minerales preciosos. La
oportunidad estd en acelerar protocolos sanitarios y escalar carne,
café y alimentos; el riesgo es que los nuevos flujos permanezcan
demasiado pequefios para amortiguar la volatilidad energética. La
adhesién a la Franja y la Ruta amplia el marco diplomatico, pero la
diversificacion dependerd de acceso efectivo, oferta exportable y

continuidad empresarial.

Diferencia entre el espejo chino y el registro colombiano

I-'El‘ R OLE o e

Como contraste tangencial, el Departamento Administrativo

Nacional de Estadistica (DANE) reporté exportaciones FOB hacia
China continental por USD $1.645,1 millones en 2025. La base china

registré importaciones desde Colombia por USD $4.940,0 millones,
cerca de 3,0 veces el dato colombiano y con una brecha de USD
$3.294,9 millones. El petrdleo crudo registrado por China, por si solo,

ascendié a USD $3.727,3 millones.

La diferencia es demasiado grande para explicarse solo por el paso
de FOB a CIF. También pueden intervenir la atribucién china por pais
de origen frente al pais de destino declarado en Colombia, ventas
mediante comercializadores o puertos de terceros paises, desfases
entre el embarque y la nacionalizacién - el registro de ingreso
definitivo- , y diferencias de clasificacion. El contraste no invalida el
andlisis interno de la base china, pero impide presentar ambas cifras
como equivalentes. Resolverlo requeriria microdatos - registros de
cada operacidn- sobre rutas, consignatarios o receptores

declarados y fechas de despacho, por lo que aqui se conserva como

una cautela lateral.
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Tres patrones de desempeiio

El primer patrén es de expansién con concentracién: Perl, Ecuador y Argentina crecieron a tasas
de dos digitos, pero sus resultados dependieron de pocos productos. En Perd, cobre y minerales
preciosos dominaron el aumento. En Ecuador, petrdleo y cobre explicaron la mayor parte. En
Argentina, la soja concentrd casi tres cuartas partes del incremento neto. Estos paises ampliaron

valor sin modificar de forma decisiva la estructura de su canasta.

El segundo patrén es de estabilidad con recomposicién. Brasil cerré practicamente sin cambio
porque aumentos en petrdleo y carne fueron neutralizados por descensos en hierro, maiz y algodén.
Chile crecié apenas 0,9%, pero migré desde cdtodos hacia concentrados de cobre. México avanzé
5,0% con una combinacién de minerales y equipo de cémputo, aunque retrocedieron varias lineas

electrénicas. En los tres casos, el total esconde sustituciones relevantes entre productos.

El tercer patrén es de contraccién concentrada. Colombia perdié valor en carbdn, petrdleo y
minerales preciosos al mismo tiempo. Los avances en carne, café y desperdicios de cobre fueron
positivos, pero insuficientes. Su posicién por debajo del intervalo esperado y el HHI de 0,577
sefialan que la vulnerabilidad no se limita al ciclo de un solo producto: surge de la combinacién

entre concentracién y caida de varios rubros extractivos.

Acuerdos infraestructura y diplomacia

Los TLC, la infraestructura logistica, los protocolos sanitarios y la diplomacia pueden facilitar el
comercio con China, pero no garantizan una mayor diversificacidn ni explican por si solos los
resultados anuales. Mientras los acuerdos comerciales reducen barreras, las inversiones en
conectividad mejoran las condiciones logisticas y los protocolos amplian el acceso sanitario, su
impacto depende de la capacidad de oferta, la escala y la continuidad exportadora. Los avances
diplomaticos de 2025 identifican canales para profundizar la relacién comercial, pero sus efectos

deben evaluarse a largo plazo y no atribuirse directamente al desempefio de ese afio.
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Oportunidades y riesgos comunes

La principal oportunidad regional es aprovechar una relacién ya extensa para vender mas productos
dentro de cadenas existentes: alimentos con admisibilidad sanitaria, servicios logisticos asociados,
insumos mineros con mayor transformacién y manufacturas especializadas. La evidencia de 2025
muestra que las nuevas corrientes pueden crecer con rapidez, como las unidades de cémputo de
México o la carne bovina de Colombia, pero también que su escala inicial suele ser insuficiente

para alterar la estructura nacional.

Los riesgos se agrupan en cuatro frentes. Primero, la dependencia de precios y ciclos de demanda
china. Segundo, la concentracién en pocas descripciones de productos, que amplifica la
volatilidad. Tercero, las tensiones geopoliticas y las reglas de origen, especialmente en México y
Colombia. Cuarto, la fragilidad estadistica de algunas comparaciones espejo, que puede

distorsionar diagnésticos si se mezclan CIF y FOB o pais de origen y destino.

Fuente: : célculos del Observatorio Colombia China con base en datos del NBSC.
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El comercio de los siete mercados con China crecié en 2025,
pero el agregado regional ofrece una imagen més favorable
que la experiencia de varios paises. El aumento conjunto de
USD $8.342 millones se explicé principalmente por Perq,
Argentina y Ecuador. Brasil, que representa casi la mitad del
valor total, se mantuvo estable. Colombia retrocedié con
fuerza. La primera conclusién es, por tanto, que la regién no
siguié una trayectoria Unica: coexistieron expansion, sustitucion
y contraccién dentro del mismo afio.

La segunda conclusién es que la comparacién frente a una
trayectoria histérica aporta informacién que el cambio
interanual no muestra. Argentina no solo crecié 29,2%;
también superé el limite superior de su rango esperado. Brasil
no solo cayd 0,1%; quedd 22,7% por debajo de la trayectoria
que mejor explicé su historia reciente. Colombia combiné una ¢
caida de 21,1% con una desviacién de 23,9% por debajo. Chile,
Perd, México y Ecuador registraron variaciones importantes,
pero permanecieron dentro de sus intervalos, lo que sugiere
resultados compatibles con la volatilidad y estacionalidad
observadas antes de 2025.

La tercera conclusién es que la concentracion sigue definiendo
la exposicion regional. México es la excepcidn relativa: su Top
5 de 60,3% y HHI de 0,084 muestran una estructura mds
distribuida. En los demés mercados, cinco descripciones
explican entre 77,1% y 94,8% del valor. La concentracién no
implica automaticamente debilidad, porque Brasil, Chile y Peru
operan con ventajas comparativas de gran escala. Si implica
que el movimiento de un solo grupo de productos puede
alterar miles de millones de ddlares y que la diversificacién
debe medirse por ventas efectivas y una menor dependencia
de las principales descripciones.

La cuarta conclusién es que el tipo de producto importa tanto
como el valor total. Chile aumenté los concentrados de cobre
mientras cayeron los cdtodos refinados. Brasil elevd petrdleo y
carne, pero perdié hierro, maiz y algodén. México incorpord
una corriente grande de unidades de cémputo a la vez que
retrocedieron algunos circuitos integrados.
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Estas sustituciones cambian el contenido productivo, la
logistica y la exposicidn a precios. El seguimiento de 2026
deberia distinguir entre expansiéon de volumen, mejora de
precios y cambio de clasificacién, y aplicar una
descomposicién entre cantidad y valor unitario - el valor
monetario promedio por unidad fisica- solo cuando las
unidades sean comparables.

La quinta conclusién es que los acuerdos y la infraestructura
crean condiciones, pero no garantizan diversificacion. La
evaluacién futura debe observar tasas de utilizacion de
preferencias, nimero de empresas exportadoras, supervivencia
de nuevos flujos y participacion de bienes con mayor
procesamiento.

La sexta conclusion es que la agenda diplomdtica de 2025
tendrd efectos desiguales y probablemente rezagados. La
revision arancelaria mexicana y la adhesién colombiana a la
Franja y la Ruta, en cambio, también introducen una dimensién
geopolitica, es decir, efectos de la rivalidad y las decisiones
entre Estados sobre el comercio. La evidencia disponible
permite identificar mecanismos plausibles, pero no demostrar
que esos acontecimientos causaron las variaciones observadas
en 2025.

En términos operativos, el monitoreo de 2026 debe
concentrarse en cuatro sefiales. Primero, si los productos que
explicaron el crecimiento de 2025 mantienen valor y volumen.
Segundo, si los nuevos accesos sanitarios generan flujos
persistentes. Tercero, si la composicién cambia hacia bienes
con mayor procesamiento o vuelve a concentrarse en materias
primas estandarizadas (commodities). Cuarto, si las tensiones
comerciales entre China y Estados Unidos alteran proveedores,
rutas o reglas de origen. Estas sefiales permiten evaluar
oportunidades sin confundir anuncios con resultados y ofrecen
una base comun para comparar paises con estructuras
exportadoras muy distintas.
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